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Мадрид, 30 март (Ройтерс) – Употребата на фючърсните 
контракти и други аналогични инструменти за хеджиране 
от  eвропейски  зърнопроизводители ще  се  увеличи,  тъй 
като предстоящите реформи на Общата селскостопанска 
политика  на  ЕС‐27    ги  заставят  да  използват  финансови 
продукти  като  средство  за  намаляване  отрицателното 
влияние на резките движения на цените. 
 В  САЩ  и  Австралия  земеделските  производители 
отдавна  хеджират  срещу  неблагоприятни  движения  на 
цените  чрез  покупка  или  продажба  на  фючърсни 
договори, които не са физически сделки, а търгувани на 
борсата  стандартизирани  контракти  за  доставка  на 
зърно по определени цени на определени дати. 
Финансово  хеджиране  съществува  в  Европа,  но 
използването му до този момент е ограничено. Данни на 
 Ройтерс  показват,  че    в  Париж    през  последното 
тримесечие на 2009 г.  оборотът на  фючърсни контракти 
върху  пшеница  е  216  хиляди    лота  по  50  тона  (10.8 
милиона  тона),  в  сравнение  със  съответните    316 
милиона тона в Чикаго. 
Вместо  на  хеджиране,  зърнопроизводителите  в  Европа 
до  голяма  степен    се  осланят  на  политиката  на  
«интервенции» на Европейския съюз, която им гарантира 
възможност  да  продават  зърнени  култури  по 
определена,  административно  фиксирана  минимална 
цена. 
Все  пак  обаче  Брюксел  ще  спре  автоматичната 
интервенция  от  31.  май    и  зърнопроизводителите  ще 
трябва да се справят с по‐нестабилните цени в бъдеще. 
"Фючърси и опции са наистина важен инструмент, чиято 
употреба    ще   расте,  ако  Европейската  система  за 
интервенционни  покупки  изчезне",  казва Lionel  Porte, 
ръководител  на  департамента  за  селскостопански 
борсови  инструменти  на NYSE  Liffe,    Европейското 
поделение  за  търговия  с  деривативни  инструменти  на 
NYSE EURONЕXT. 
Макар  и  малък  ,  обемът  на  фючърси  на  EURONЕXT  се 
разраства  непрекъснато  през  последните  няколко 
години. 
 
Австралийският пример 
Австралийски  фермери  често  търгуват  на 
международните  фючърсни  пазари  с  посредничеството 
на  техните  банки,  като  фючърсите  са  коригирани  от 
банките по обменния курс между австралийския долар и 
щатския долар. 
National  Australia  Bank  Group  (NAB)  е  една  от  най‐
големите  институции  ангажирани  с  хеджинг  операции 
(hedgers)  на  пшеница  в  Австралия  и  е  готова  да 
предложи  финансово  хеджиране  на 
зърнопроизводителите във Великобритания чрез своите 
поделения ‐ банките Clydesdale и Yorkshire. 
"Суаповете  ще  намерят  последователи  сред 
европейските производители. Една от ползите е:  
Те позволяват на производителите да фиксират    цените 
си отвъд предлагани от   търговците и в някои случаи от 

основните  фючерсни  пазари  бъдещи  срокове  на 
доставка",  казва  Rod  Fraser,  ръководител  на 
департамента по  Агробизнес на NAB. 
 
Кооперативите са готови 
Според  анализатори  хеджирането    вероятно  ще  бъде 
привлекателно  по‐скоро  за кооперативите  в  Европа, 
които могат да кумулират финансови ресурси, отколкото 
за дребните земеделски производители, много от които 
вероятно  ще  предпочитат  да  хеджират  косвено  чрез 
някой  търговец на зърно. 
Испанската  Асоциация  на  земеделските  кооперативи 
вече провежда за своите членове курсове по търговия с 
фючерси  и  опции  в  Париж,  за  да  се  подготвят  за 
реформата  по  «интервенциите»  на  Общата 
селскостопанска политика на Европейския съюз. 
"Преминаването  от  теория  към  практика  ще  бъде 
трудната част", казва Antonio Катон.  
"Но  времето  за  това  (хеджирането)  настъпва,  тъй  като 
пазарът  има всеки  ден  по‐голяма  нужда  от  него.  И 
купувачи  и  продавачи  имат  нужда  от  инструменти  за 
«гарантиране» на цените, както имат нужда например от 
застраховане  на продукцията." 
Caton  отбелязва,  че  на  испанския  пазар  са  въведени  за 
първи  път  форуърдни  договори  със  срок  девет  месеца 
напред, което е стъпка към хеджирането. 
Форуърдният  договор  е  частно,  извънборсово 
споразумение за продажба на по‐късна дата. Подобно на 
много  страни  от  ЕС‐27,  Испания  не  разполага  с 
централизирана  стокова борса,  на  която да  се  търгуват 
фючърси. 
 
В  очакване  на  реформата  на  Общата  селскостопанска 
политика 
Преди пристъпването към финансово хеджиране,  някои 
зърнопроизводители  чакат  да  видят  как  през  2013 
Брюксел  ще  реформира  Общата  селскостопанска 
политика,  имаща  бюджет  от  50  милиарда  евро  (67,54 
милиарда  щатски  доллара)  годишно. Мнозина  очакват 
Европейският  съюз  да  запази  някаква  форма  за 
управление на пазара. 
В  дебата  за  реформата  на  ОСП  е  имало  разговор  за 
създаване  на  строго  регулирани  пазари  на  фючърси  на 
селскостопански  стоки  като  начин  за  подпомагане  на 
производителите да хеджират срещу бъдещи колебания 
в цените, но дискусиите са все още на ранен етап. 
Като  пример  за  управление  на  пазара,  Christian  Vanier, 
високопоставен  служител  във  френската 
селскостопанска  агенция  FranceAgriMer,  отбелязва,  че 
Брюксел  наскоро  отговори  на  един  срив  на  цените  на 
млякото  чрез  създаване  на  търгове  за мляко  на  прах  и 
масло. 
"Комисията  показа,  че  може  бързо  да  реагира  на 
пазарните трудности. Няма причина, поради която да не 
направи  същото  със  зърното,"  заяви  Vanier    на  една 
пресконференция.

 


